EM DIA

omo pode a previsdo
de crescimento da
economia americana
fazer as bolsas cai-
rem? Ndo deveria ser o con-
trdrio? Eis a pergunta mais
ouvida pelos economistas nos
ultimos dias. Para responder,
¢ bom comegar dizendo que,
frequentemente, em econo-
mia as consequéncias dos
fatos sdo s6 “boas” ou “ruins”;
como na medicina, 0s remé-
dios tém contraindicacio. E,
mais que nesta, a ideologia
também pesa, de modo que
0 que € positivo para um po-
de ndo ser para outro, 0 que
complica mais a discussao.

No caso, a explicagdo € sim-
ples: a previsdo de crescimen-
to do PIB dos EUA ndo jus-
tifica mais juros baixos e hd
cautela com uma possivel in-
flagdo. Com juros mais altos,
as aplicacbes em bolsas se-
rdo carreadas para os titulos
americanos, 0s mais seguros
do mundo. O mercado, en-
tdo, antecipa-se € os compra
agora; as bolsas despencam.
Aparenta paradoxo, pois se a
previsdo fosse de aprofunda-
mento da crise, também seria
possivel que a bolsa caisse,
pois os especuladores tém
aversio ao risco.

As consequéncias para o
Brasil também tém duplo
sentido. De um lado, a econo-
mia americana crescer signi-
fica exportagdo maior, pois
se trata do maior parceiro
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comercial do pais depois da
China. Com isso, o preco das
commodities também tende
a subir, 0 que nos beneficia.
Mas os especuladores em
papéis e acoes no Brasil ten-
derdo a migrar para os EUA,
de modo que tal evasido de
ddlares poderd ndo compen-
sar o que se ganhard com ex-
portagées maiores. Também
€ bom lembrar que o cresci-
mento dos paises lideres (ndo
s6 EUA, mas na Europa e na
Asia sinalizam aquecimento)
vem acompanhado de mais
protecionismo, o que limita
as exportagdes. Em Davos,
apesar da retdrica liberal para
emoldurar belos argumentos,
a Unido Europeia reafirmou a
protecdo a seu setor primadrio,
emperrando o acordo com o
Mercosul. Os EUA disseram
estar abertos a investimentos
externos (ndo é novidade),
mas ndo a importagdes de
bens com similares nacio-
nais. E jd avisou que pretende
taxar o aluminio e o ago chi-
nés, o0 que, por tabela, atinge
o Brasil. Abre-se o mercado
malaio para bovinos, mas a
China avisa que continuard
com barreiras para carnes,
milho, soja e agucar, jd limita-
dos na Europa. Até a Turquia
quer comprar gado vivo para
proteger seus frigorificos.

Assim, como as conse-
quéncias sempre impoem di-
lemas, os riscos das escolhas
sdo inevitdveis.
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