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EM DIA

A CARA DA CRISE

crise econ6mica

atual tem algumas

peculiaridades que

devem ser conside-
radas ndo s6 para entendé-la
com mais profundidade, mas
porque de tal compreensio
dependerdo os possiveis
caminhos para enfrent4-
-la. O fato de se entrelacar
com a crise politica ndo traz
novidade: no Brasil, ambas
coincidirem chega a ser um
“padrao histérico”. A face
mais visivel da crise econd-
mica € a desaceleracio do
PIB e do emprego, fato que
sempre acontece nas reces-
sOes, mas na atual ocorreu
com intensidade fmpar; com
forte queda em curto espaco
de tempo, se a compararmos
com as similares ocorridas
no Brasil desde o periodo do
pos-Segunda Guerra. Por ou-
tro lado, o que chama mais
atenc¢do é que ndo coincide
com inflagao em disparada
ou com problemas agudos
de balanco de pagamentos —
e tal singularidade ndo pode
ser negligenciada.

O fenémeno de a inflacio
dar sinais visiveis de diminuir
seu ritmo e a situacio confor-
tdvel das reservas cambiais e
na balanca comercial sdo as
duas varidveis que dao certos
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graus de liberdade a politi-
ca econdémica que vird pela
frente (seja de que governo
for). Isso significa que a po-
litica monetdria poderd ser
menos rigida do que fora na
gestao Levy, pois esta ocor-
reu em periodo de inflagdo
ascendente. Assim, 0 Copom,
mesmo seguindo a risca a
ortodoxia conservadora, po-
derd optar por queda na taxa
de juros, cujo impacto, por
si 86, jd diminui o dispéndio
do governo com juros. Em
outras palavras: se antes a
Unica alternativa sugerida pa-
ra enfrentar o déficit publico
era com instrumentos fiscais
(corte de gastos e/ou mais
Impostos), agora a calmaria
da inflagdo e nas contas ex-
ternas viabiliza uma opcio
com politica monetéria me-
N0S recessiva — cendrio um
pouco mais confortdvel que
o de 2015. Considerar tal as-
pecto € fundamental quando
se percebe que a abertura do
processo de impedimento na
Camara acalmou o mercado
(eufemismo para grandes
capitalistas e investidores),
mas nao a sociedade, cuja
divisio se aprofundou ainda
mais. Mais recessdo e desem-
prego em tal contexto seria
mais gasolina no fogo.
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