Zero Hora, 14 de Janeiro de 2015

EM DIA

substituicao de Joa-

quim Levy por Nelson

Barbosa no Minis-
tério da Fazenda foi
comemorada por alguns, criti-
cos da recessao e ansiosos por
crescimento, mas trouxe preo-
cupac¢ao a outros, temerosos
com o afrouxamento do comba-
te a inflacao. Ouso arriscar que
ambos podem estar equivoca-
dos, pois o cendrio plausivel € a
continuidade da politica econd-
mica, sem sobressaltos, a menos
que varidveis “exégenas” atuem,
como o aprofundamento da cri-
se internacional, dos desacertos
na drea politica e da pressao dos
movimentos sociais, sem contar
a mao direta da presidente.
Embora Barbosa provenha de
tradicao mais heterodoxa que Le-
vy (formacgdo na UFR] e na New
School de Nova York), estd lon-
ge de ser radical e, dificilmente,
pode-se considera-lo “desenvol-
vimentista”, rétulos que ele mes-
mo dispensa. Apés romper com
Mantega, aproximou-se gradual-
mente da ortodoxia. Sua diferen-
ca com Levy é mais uma questao
de dosagem. Este errou ao prever
que uma desaceleracio acalma-
ria a inflagao e traria crescimen-
to jd em 2016; € equivocou-se na
dose, pois adicionou medidas

SEM SOBRESSAITOS

PEDRO DUTRA FONSECA
Professor titular do Departamento de Economia e Relagoes
Internacionais da UFRGS

recessivas a uma tendéncia ja de
desaquecimento, de modo que
2015 fecha com a maior queda
do PIB desde a Grande Depres-
sdo de 1929. Barbosa acredita
no mesmo diagndstico e, por-
tanto, nos remédios: nao € jogo
retdérico vir afirmando que, no
centro da inflacao, estd o déficit
publico; nem mesmo a polémi-
ca CPMF foi abandonada, e as
reformas, como a previdencidria
e trabalhista, foram reafirmadas.
Por certo contam seu carater
mais negociador e o fato de ad-
mitir estimulos, como o recente
a construg¢ao civil; mas sdo mais
questao de estilo, nao sugerem
mudangas substantivas.

O teste vird na préxima reu-
nido do Copom. Embora este
goze no Brasil de ampla autono-
mia, na prdtica age em sintonia
com a Fazenda. Se mais uma
vez aumentar a Selic, confirma-
remos que o caminho trilhado
nao se alterou. E seguiremos na
estratégia duvidosa de querer
segurar com mais juros uma
inflacdo que nao ¢ de deman-
da, mas pressionada por precos
administrados e desvalorizacao
cambial, sem contar os compo-
nentes inercial (como saldrios e
aluguéis) e expectativas (crise
politica). Aguardemos.

Pedro Dutra Fonseca escreve as quintas-feiras, a cada 15 dias. Amanha, igor Oliveira.




