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EM DIA

aimundo Correia,
em seu poema Mal
Secreto, lamenta nao
se poder ver através
da “mdscara da face”. O Co-
mité de Politica Monetdria
(Copom), depois de man-
ter a taxa bdsica de juro em
14,25% ao ano por 15 meses,
parece que chegou a hora de
mostrar a cara em sua pro-
xima reunido, a ser realizada
dia 19 préximo. Economia
ndo combina com poesia,
or isso vale explicar me-
or. Contextos como o atual,
de recessdao com inflacao, é
o pior dos mundos para a
autoridade monetdria. H4
o dilema entre manter juro
alto, como o Copom fez até
agora, mas que aprofunda
o desemprego, ou optar por
baix4-lo, com o risco de a in-
flagio crescer. Os economis-
tas dividem-se em contexto
como este, com a ortodoxia
pendendo fortemente para a
primeira opcao.

Ocorre que o cendrio apre-
senta mudangas, e dai o teste
para o Copom. Alguns fatores
que serviam para justificar a
alta taxa de juro modificaram-
-se. Na politica, a turbuléncia
¢ menor (jd que calma nunca
€), uma vez passada a crise
do impeachment, arrastada
por meses, e 0 primeiro tur-
no da elei¢ao, com resultados
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favordveis a base governista.
Jd no campo da economia, 0s
precos dos alimentos e dos
Servicos, que vinham puxan-
do o indice para cima, ddo si-
nais de estabilidade. E hd certa
expectativa de que o governo
encontrard menos resisténcia
no Congresso para passar as
reformas impopulares do que
se pensava inicialmente.

A alternativa mais arrojada
seria 0 Copom cortar o juro
em 0,5%. Ninguém acredita
num corte maior, mas seria
o sonhado pela drea politica
do governo, ansiosa por uma
noticia boa e para fazer crer

ue algo mudou com Temer.
Nio s6 de discursos otimis-
tas se pode sobreviver, é pre-
ciso, também, mostrar resul-
tados. Jd os que apostam no
conservadorismo do Copom
acreditam na manutencao
da taxa mais uma vez, 0 que
sinalizaria com a mensagem
de que s6 com as reformas a
inflagao de fato cederd. Entre
os dois estd o corte de 0,25%,
adequado nesses tropicos
em que as solugoes planta-
das como “intermedidrias”
sdao vendidas como negocia-
¢do, tolerancia e cordialidade.
Por isso, aposto nesta altima,
mas a aposta minima, pois
a incerteza ¢ muito grande
e ganhar em jogo nunca foi
meu forte.
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