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Capitulo 1

Introducao

1.1 O problema estudado

O problema estudado em Black and Scholes [1973] é determinar o preco de uma
opcao de compra européia.

1.2 Importancia do Problema

e Tedrica - veja Sprenkle [1961], Ayres [1963], Boness [1964], Samuelson
[1965], Baumol et al. [1966], Samuelson and Merton [1969] e Chen [1970].

e Pratica - apregamento de passivos empresariais - Black and Scholes [1973]

1.3 Meétodo de solucao

Construir uma carteira com uma opgao, uma agao e um titulo de renda fixa e
impor a impossibilidade de arbitragem nesta carteira.

1.4 Resultados

O prego de uma opgao de compra obedece a equagao:

C(T) = So.N(d1) — e "T.E[N(dy)] (1.1)
Onde:
n(52) + [r+ %)t
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Capitulo 2

Equacoes diferenciais
parciais

2.1

Equacao do Calor: histérico

2.2 Problema

Definir o que é equagao diferencial parcial (EDP), o que é solugéo e como resolvé-

las

2.3 Importancia do Problema

Fourier (1768-1830) na obra Théorie analytique de la chaleur (1822), ao
estudar o problema de transmissao do calor, mostra que este se transmite
por um processo de difusao regulado por uma equacao diferencial parcial
denominada equacao do calor.

Fourier propoe resolver a equagao do calor pelo emprego de séries de
fungoes seno e cosseno (séries de Fourier).

Dirichlet, Navier, Lagrange, Budan aperfeicoam o trabalho de Fourier até
a solugao definitiva de Sturm.

Fourier também prova que uma fungao continua ou finitamente descontinua
pode ser aproximada por uma série de Fourier.

As EDP aparecem na modelagem uma ampla gama de processos da natu-
reza, tais como, difusao de calor em uma barra, movimentos ondulatérios
e mecanica quantica.

De modo geral, a dinamica de precos de ativos financeiros pode ser mode-
lada por uma equacgao diferencial parcial tal como mostrado seminalmente
em Black and Scholes [1973].



2.4 Meétodo de solucao

e Transformar uma EDP em um sistema de equacoes diferenciais ordinarias

(EDO)

e Superposi¢ao de solugoes.

Separagao de varidveis

Séries de Fourier.

e Aproximagao numérica.

2.5 Resultados

Ser capaz de resolver modelos de aprecamento por meio de uma técnica relati-
vamente simples.
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