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EM DIA

elevagio da taxa de
juro como medida
para combater a in-
flacao parece incon-

testdvel. Juros altos

freiam os gastos. Com a socie-
dade gastando menos, 0s pregos
sao forgados a cair. A inflagdo vai
embora. Simples como o bé-4-bd.

Na pratica, entretanto, as coisas
sd0 mais complicadas. Para co-
megar, 0 remédio demora certo
tempo para fazer efeito. Entre a
elevagdo dos juros e a queda da
inflacdo, acontecem coisas desa-
gradaveis, que geram muitos des-
contentes e testam a resisténcia
dos governos: queda da producéo,
elevagdo do desemprego e fecha-

mento de empresas. E essa a fase

| em que Nos encontramos agora.

N&o precisa muita

matematica para

concluir que o corte

de gastos necessario

para bancar os altos

juros € imenso

A demora depende das condi-
¢des institucionais de cada pafs,
assim como a dosagem. A expe-
riéncia brasileira sugere que os
juros precisam subir muito para
que afetem a demanda e, poste-
riormente, os pregos (o que cha-
mamos em Economia de elasti-
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cidade). Ou seja: mais que outros,
temos que pagar com muita re-
cessdo para que a inflagio come-
ce a ceder.

Ademais, juros altos, como
sabemos, punem devedores e
favorecem credores. Como o go- |
verno ¢ um grande devedor, o
déficit publico tende a aumentar.
Nao precisa muita matemdtica
para concluir que o corte de gas-
tos necessdrio para bancar os
altos juros ¢ imenso, em prejuizo
dos investimentos piblicos e dos
gastos sociais. Essa politica gera
outra legiao de descontentes, pois
afeta satde, educagao, seguranga
e obras de infraestrutura.

No caso do Brasil, hd ainda ou-
tro agravante: taxas de juro altas
atraem capitais externos espe-
culativos. O ingresso de ddlares
dd uma folga no balango de pa-
gamentos, COMo Ocorre agora.
Beleza, ndo fosse o fato de, com
iss0, o real se valorizar e se ex-
portar menos, agravando ainda
mais a recessao e o desemprego.
0 setor exportador sofre du-
plamente: com os juros e com
0 cambio.

Como se vé, o foco da discus-

530 ndo deve ser se 0 remédio é

eficaz. O fato ¢ que sdo tantas as
contraindicagdes que, as vezes,
causam mais mal do que a doen-
¢aa ser combatida.




